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1. Omowienie zagadnien zwigzanych z
rozporzadzeniem Ministra Skarbu Panstwa w sprawie
sposobu okre$lenia liczby akcji spdtki konsolidujgcej
przypadajgcych do podziatu pomiedzy osoby uprawnione
do nieodptatnego nabycia akcji oraz trybu dokonywania
zamiany akcji spotki konsolidowanej na akcje spotki
konsolidujgcej
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Prawo pracy

Ustawa z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o zasadach nabywania od
Skarbu Panstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektora
elektroenergetycznego - Dz. U. Nr 191, poz. 1367

Rozporzgdzenie Ministra Skarbu Panstwa w sprawie
sposobu okreslenia liczby akcji spotki  konsolidujgcej
przypadajgcych do podziatu pomiedzy osoby uprawnione do
nieodptfatnego nabycia akcji oraz trybu dokonywania
zamiany akcji spotki konsolidowanej na akcje spotki
konsolidujgcej
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Termin skladania oswiadczenia o zamianie akcji spotki konsolidowanej na akcje
spotki konsolidujacej.

Projekt rozporzadzenia Ministra Skarbu Panstwa w sprawie sposobu okreslenia liczby
akcji spotki konsolidujgcej przypadajgcych do podziatu pomiedzy osoby uprawnione do
nieodpfatnego nabycia akcji oraz trybu dokonywania zamiany akcji spotki
konsolidowanej na akcje spotki konsolidujgcej nie_rozwiagzuje problemu od kiedy

nalezy liczy¢ termin do sktadania oswiadczen o zamiarze nieodptatnego nabycia akcji
spotki konsolidujacej w sytuacji gdy pracownicy (spadkobiercy pracownikow) spoétek
konsolidowanych uzyskali prawo do nieodptatnego nabycia akcji tych spoétek na
zasadach wynikajacych z ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przed wejsciem w
zycie ustawy o konwersji (ustawa z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o zasadach nabywania od
Skarbu Panstwa akcji w procesie konsolidacji spotek sektora elektroenergetycznego -
Dz. U. Nr 191, poz. 1367) oraz samego rozporzadzenia, a nie nabyli jeszcze tych akciji.
Ustawa problemu tego nie rozwigzata. W projekcie rozporzadzenia takze jest brak jest
odpowiedniej regulacji. W tym miejscu nalezy zaznaczy¢, ze ztozenie tych oswiadczen
jest kluczowe (nieztozenie os$wiadczenia w terminie powoduje utrate prawa do

nieodptatnego nabycia akcji spotki konsolidujace)).

Ustawa o konwersji akcji w art. 4 ust. 2 stanowi, ze termin do skfadania tych
oswiadczen rozpoczyna sie w dniu powstania prawa do nieodptatnego nabycia akcji
spotki  konsolidowanej i kohczy sie z uptywem trzech miesiecy od dnia jego
rozpoczecia.

Oznacza to, ze formalnie rzecz biorac termin ten przypadat czesto na okres przed
wejsciem w zycie ustawy. Poniewaz rozpoczecie liczenia tego terminu od dnia sprzed
wejscia w zycie ustawy kidcitoby sie z podstawowymi zasadami dotyczacymi
obowigzywania aktéw prawnych, legislacji i praworzadnosci nalezy uznac, ze 3
miesieczny termin do sktadania o$wiadczen o zamiarze nieodptatnego nabycia akciji

spotki konsolidujacej rozpoczat bieg najwczesniej od dnia wejscia w zycie ustawy

o konwersiji akciji, czyli od dnia 18 listopada 2007 r. W takiej sytuacji mozna bytoby

stwierdzi¢, ze termin do sktadania oswiadczen konczy sie w dniu 18 lutego 2008 r.
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Mozliwe jest podjecie proby uregulowania tego problemu w omawianym
rozporzadzeniu. Nalezatoby w § 4ust. 1 doda¢ drugie zdanie o tresci: ,W przypadku
gdy prawo do nieodpfatnego nabycia akcji spotki konsolidowanej powstato przed
wejsciem w zycie niniejszego rozporzgdzenia oSwiadczenie to uprawnieni pracownicy
mogg ztozy¢ nie pdézniej niz w terminie trzech miesiecy od dnia wejscia w zycie
niniejszego rozporzgdzenia.” W zwigzku z tym nalezatoby zmieni¢ § 5 ust. 1 — zamiast
Lterminu wskazanego w art. 4 ust. 2 ustawy” nalezatoby wpisac¢: ,terminu na sktadanie

os$wiadczen o zamiarze nieodptatnego nabycia akcji spotki konsolidujgce)’

Rozwigzanie takie jednak nasuwa pewne watpliwosci gdyz zapis ten moze by¢
uznany za wykraczajacy poza delegacje ustawowg zawartg w art. 8 ustawy o
konwersji i sprzeczny z art. 4 ust. 2 tej ustawy a tym samym moze by¢ uznany za
sprzeczny z Konstytucja. Skutkowa¢ to moze oporem Ministerstwa przed
wprowadzeniem takiego zapisu, lub odmowg przyznania uprawnionym pracownikom
akcji spotek konsolidujacych jesli oswiadczenie o zamiarze ztozyliby po 18 lutego 2008
r. mimo, ze rozporzgdzenie dawatoby im prawo do poOzniejszego ztozenia tego
odwiadczenia. W takiej sytuacji wprawdzie pracownicy prawdopodobnie mieliby prawo
zgdania od Skarbu Panstwa odszkodowania za wadliwos¢ aktu prawnego ale nie jest

to z pewnoscig duze pocieszenie.

Pozostate uwagi do Rozporzadzenia na tle przedstawionej wymiany pogladéw.

1. Polska Grupa Energetyczna SA nie zostata wymieniona na liscie spotek
konsolidujacych w projekcie rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie listy spoétek
konsolidowanych oraz listy spétek konsolidujgcych, podlegajacych procesowi
konsolidacji spétek sektora elektroenergetycznego. Na liscie tej widniejg spotki z grupy
PGE: PGE-Energia i BOT Gérnictwo i Energetyka.

Wyjasni¢ nalezy, ze spotka PGE Polska Grupa Energetyczna SA jest spdtka tozsamag
ze spobtka Polskie Sieci Elektroenergetyczne SA (PSE zmienita nazwe na PGE). Jest
to wiec ta sama sp6tka, o ktérej méwi art. 11 ustawy o konwersiji, przewidujacy, ze po
potaczeniu przez przejecie (inkorporowaniu) przez PSE (obecnie PGE Polska Grupa
Energetyczna) spétek PGE-Energia oraz BOT Gornictwo i Energetyka, akcjonariusze
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przejetych spétek ktorzy nabyli akcje tych spdtek w ramach konwersji akcji stajg sie
akcjonariuszami spétki PSE (obecnie PGE Polska Grupa Energetyczna SA).

Jesli do inkorporacji prawnej zgodnej z art. 11 ustawy o konwersji dojdzie to nie ma
potrzeby aby w rozporzadzeniu jako spétka konsolidujgca wymieniona byta PGE
Polska Grupa Energetyczna, gdyz wtedy akcjonariusze PGE — Energia i BOT
Gornictwo i Energetyka otrzymajg akcje PGE Polska Grupa Energetyczna z mocy
ustawy. Jesli do inkorporacji prawnej zgodnej z art. 11 ustawy o konwersji nie dojdzie
to pracownicy PGE — Energia i BOT Gornictwo i Energetyka nie otrzymajq akcji PGE
Polska Grupa Energetyczna SA. Zamiana bedzie oczywiscie mozliwa jednak tylko na
podstawie odrebnych ustalen z MSP (w ramach cywilnoprawnej umowy zamiany akcji
lub innej konstrukcji prawnej) lub poprzez zmiane ustawy o konwersji. Ustawa o
konwersji nie przewiduje bowiem mozliwosci nabycia akcji PGE Polska Grupa
Energetyczna przez akcjonariuszy PGE — Energia i BOT Gornictwo i Energetyka w
innym wypadu niz sytuacja inkorporacji prawnej tych spétek przez PGE Polska Grupa
Energetyczna zgodnej z art. 11 ustawy (de facto uprawnienie do nabycia akcji PGE —
Energia i BOT Gérnictwo i Energetyka jest dopiero we wstepnej fazie realizacji). Nie
jest z punktu widzenia prawnego mozliwe zapisanie w rozporzadzeniu Rady Ministréw
w sprawie listy spoétek konsolidowanych oraz listy spétek konsolidujacych,
podlegajacych procesowi konsolidacji spotek sektora elektroenergetycznego
odrebnego prawa do wymiany akcji PGE — Energia i BOT Goérnictwo i Energetyka na
akcje PGE Polska Grupa Energetyczna poprzez dopisanie w tym rozporzadzeniu
spotki PGE Polska Grupa Energetyczna jako sp6tki konsolidujacej. Chodzi zwlaszcza
o to, ze akcjonariusze PGE — Energia i BOT Gérnictwo i Energetyka, ktérzy nabedq
akcje tych spétek na zasadach okreslonych w ustawie o konwersji nie beda juz
spetniaé ustawowej definicji uprawnionych akcjonariuszy dla potrzeb ewentualnej
dalszej konwersji ich akcji na akcje PGE Polska Grupa Energetyczna. Ponadto
obecnie PGE — Energia i BOT Gornictwo i Energetyka musiatby by by¢ wymienione w
tym rozporzadzeniu jednoczesnie jako spotki konsolidujace i konsolidowane.

2. (odnosi sie do uwag zgtoszonych przez Piotra Skowronskiego - Wydziat Nadzoru
Wiascicielskiego Energa Operator) —a i b sgq w rzeczywistosci uwagami do ustawy:

a) Art. 2 pkt 3 i 4 ustawy o konwersji akcji w ramach definicji "uprawnionych
pracownikéw" i "uprawnionych akcjonariuszy" nie obejmujg osob, ktére nabyty akcje
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spotki konsolidowanej po wejsciu w zycie ustawy o konwersji. Nie bedzie to miato
jednak praktycznego wptywu na mozliwos¢ nabycia przez takie osoby akcji spétek
konsolidujacych, gdyz procesy nabywania akcji spétek konsolidowanych i
konsolidujacych bedg na siebie zachodzi¢. Dotychczas nie rozpoczeto jeszcze
podpisywania uméw o nabycie akcji spotek konsolidowanych (oczywiscie nie dotyczy
to tych spotek, ktére podpadajg pod art. 5 ustawy o konwersji czyli tych gdzie
pracownicy akcje juz otrzymali przed wejsciem w zycie ustawy o konwersji). Zanim
uptynie wiec termin do nabycia akcji spotki konsolidowanej (w wigkszosci bedzie to
przetom Il i IV kwartatu 2008 r.) konieczne bedzie ztozenie o$wiadczenia 0 zamiarze
nabycia akcji spotki konsolidujacej. Zatem kto nie ztozy tego oswiadczenia bedzie
zmuszony naby¢ akcje spotki konsolidowanej juz bez prawa do ich konwersji w
terminie pdzniejszym. Natomiast kto takie oswiadczenie ztozy bedzie miat prawo do
nabycia akcji spétki konsolidujacej. Nie nalezy spieszyc¢ sie z podpisywaniem uméw o
nabyciu akcji spétek konsolidowanych — termin na podpisanie tej umowy uptywa po 15
miesigcach od wniesienia przez SP akcji spotki konsolidowanej do spofki
konsolidujacej, a wyznaczane przez spotke terminy majq tylko charakter porzadkowy —
najpierw nalezy zaczeka¢ na mozliwos¢ ztozenia oswiadczenia o konwersji. Nie bedzie
wiec sytuacji odebrania uprawnionym pracownikom mozliwosci nieodptatnego nabycia
akcji spotki konsolidujacej lub zamiany akcji spotki konsolidowanej na akcje spotki
konsolidujace;.

b) Art. 4 ust.2 ustawy o konwersji i termin ztozenia o$wiadczenia o zamiarze nabycia
akcji spétki konsolidujacej — bardzo wiele wskazuje na to, ze termin ten uptywac bedzie
18 lutego 2008 r. (patrz wyzej r.)

c) § 2 ust. 3 projektu rozporzgdzenia w sprawie sposobu okreslenia liczby akcji spofki
konsolidujacej przypadajacych do podzialu pomiedzy osoby uprawnione do
nieodptatnego nabycia akcji oraz trybu dokonywania zamiany akcji spotki
konsolidowanej na akcje spotki konsolidujace;:

lloraz wartosci spoétki i ogolnej liczby jej akcji oznacza, ze wartosé spétki podzielona
przez o0goélng liczbe jej akcji daje wartos¢ jednej akcji spotki odpowiednio
konsolidowanej lub konsolidujacej. Przypomnie¢ nalezy, ze w art. 9 ustawy wskazano
sposoOb ustalenia wartosci akcji spotek konsolidujacych i konsolidowanych — jest on
uzalezniony od wartosci przyjetej przy wniesieniu akcji spotek konsolidowanych do
spotek konsolidujacych.
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d) § 4 ust. 3 - elementy oswiadczenia - w pkt 6 nalezy wskazac liczbe akcji spotki
konsolidowanej naleznych uprawnionej osobie: jesli do czasu sktadania oswiadczenia
nie bedzie ustalonej ilosci akcji spotki konsolidowanej naleznych pracownikowi to
niekompletne oswiadczenie nie bedzie mogto by¢ kwestionowane — gdyz stanowitoby
to naruszenie uprawnien pracownika wynikajacych z ustawy. Brak wskazania ilosci
akcji spotki konsolidowanej naleznych pracownikowi nie jest bowiem zawiniony przez
pracownika.

e) Smieré uprawnionego pracownika § 4 ust. 4 — w sytuacji gdy uprawniony
pracownik figurujacy na liscie nie zyje oswiadczenie sktadajg jego spadkobiercy. Jesli
spadkobiercy nie wiedza, ze spadkodawca byt uprawniony do nabycia i konwersji akcji
i nie ztozg oswiadczenia to utracg swoje prawo.

f) Rozporzadzenie nie rozstrzyga czy warunkiem ztozenia przez spadkobiercéw
o$wiadczenia o zamiarze nabycia akcji spétki konsolidujacej jest posiadanie
prawomocnego stwierdzenia nabycia spadku, czy wystarczy, ze spadkobiercy ztozg
ustne os$wiadczenia. Jednak zgodnie z ustawg (art. 4 ust. 3) $Smier¢ uprawnionego
pracownika, ktéra nastgpita po rozpoczeciu biegu terminu do ztozenia o$wiadczenia, a
przed ztozeniem przez niego tego oswiadczenia, przerywa, do dnia uprawomocnienia
sie postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku, bieg terminu na ztozenie
o$wiadczenia o zamiarze nieodptatnego nabycia akcji przez jego spadkobiercéw oraz
zrealizowanie prawa do nieodptatnego nabycia akcji. Oznacza to, ze do ztozenia
o$wiadczenia przez spadkodawcédw wymagane bedzie posiadanie prawomocnego
stwierdzenia nabycia spadku

d) Do spadku w sytuacji wielosci spadkobiercow stosuje sie przepisy o wspétwtasnosci
w czesciach utamkowych (art. 1035 kc.). Oswiadczenie o skorzystaniu z prawa do
konwersji akcji nalezy uznac¢ za czynno$¢ przekraczajgcq zwykly zarzgd majatkiem
zatem potrzebna jest zgoda wszystkich spadkobiercéw (art. 199 kc.). zatem nalezy
uznac, ze o$wiadczenie musza ztozy¢ wszyscy spadkobiercy.

h) W przypadku, gdy nastepuje rozbieznos¢ zdah miedzy spadkobiercami - jeden
wyrazi chec¢ nieodptatnego nabycia akcji sp. konsolidowanej, drugi konsolidujacej —
oswiadczenie nie bedzie ztozone, gdyz oswiadczenie w takiej sytuacji muszg ztozy¢
wszyscy spadkobiercy. W braku takiej zgody spadkobiercy, ktérych udziaty wynosza
co najmniej potowe, moga zadaé rozstrzygniecia przez sad, ktéry orzeknie majac na
wzgledzie cel zamierzonej czynnosci oraz interesy wszystkich spadkobiercéw. De

facto oznacza to, ze spadkobiercy tacy nie zdgzg ze ztozeniem oswiadczenia.
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