Okolo 40 proc. akeji
eleklrowni jest juz
posrednio w Inwestyejach
Polskich kontrolowanych
przez Zygmunta Solorza-
-Zaka — poza zasiegiem LT,

Opublikowany w §rodeg wicczorem
komunikat Elektrimu z pewnosciy
zaniepokoil obligatariuszy spotki,
Jei mniggszosciowych akejonariu-
s7y, a takze Ministerstwo Skarbu
Panstwa (MSP), ktore do niedawa-
na bylo partnerem Elektrimu w
Zespole Elekirowni Patnow-Ada-
mow-Konin (PAK). Byto, bo choé
MSP nadal jest posiadaczem 50
proc. akeji PAK, to ma juz calkiem
innego wspolnika: spotke Inwesty-
¢je Polskie kontrolowany przez Zyg-
munta Solorza-Zaka, whascicicla
Polsatu i glownego akcjonariusza
Elektrimu.

Jak doszto do nicoczekiwanej
zmiany wspotwiasciciela PAK? Naj-
picrw akeje elektrowni trafily z
Elektrimu do jego spotki zalezne) —
Embudu. O ich przeniesieniu (w
ramach rozliczenia pozyczki zacia-
gniete) przed dwoma laly przez
PAK w Embudzie} Elektrim poin-
formowal 16 czerwea. lle sposrod
blisko 42 proe. akeji PAK naleza-
cych do Elektrimu trafito wowcezas
do Embudu, spotka nie ujawnila.

Niespeha dwa tygodnie pozniej
Eiektrim w kolejnym raporcie bie-
zacym napisal, ze zarzad spotki
Lotrzymal z Sadu Okregowego w
Warszawie postanowienie o tym-
czasowym zabezpicczeniu” po-
wodztwa Elektrimu Telekomuni-
kacji (ET) (spoiki kontrolowanej
przez francuskie Vivendi, kiore wal-
czy Z Elektrimem o Polska Telefonic
Cyfrowa). Zaj¢te miaty zostaé m.in.
akceje PAK (3,3 min). Prawdopodob-

FAIR PLAY Mniejszoéciowi akcjonariusze i wierzyciele Elektrimu, kontrolowanego przez Zygmunta Solorza-Za-
ka (z lewej), z pewnoscig nie maja powodow do obaw. Na strazy ich interesow stoi przeciez Piotr Nurowski, prezes

spotki i szef Polskiego Komitetu Olimpijskiego, organizacii, ktdra na pewno zna wartosé zasad fair play.

nie jednak postanowienie byto nie-
skuteczne, bo spélka nie miala juz
wéwezas waloréw elektrowni.

Atak w obronie
Zygmunt Solorz-Zak
walpliwoscd.

-- Poza nieznaczaeymi pakieta-
mi, ktére pozostaly w grupie, Elek-
trim nie ma juz akcji PAK — po-
twierdza glowny akcjonariusz
spoiki.

Nie ujawnia, dlaczego papiery
zostaly przekazane Embudowd,

rozwiewa

nietrudno si¢ jednak domyélié, ze
chodzilo o unikniecie ustanowie-
nia na nich zabezpieczenia na
rzecz ET. Gdyby Francuzi zdazyli
uzyskaé postanowienie sadu, za-
nim doszto do przeniesienia ak-
cji, prawdopodobnie PAK stracil-
by zdobyte niedawno finansowa-
nie dla inwestycji Patnow 11, o kto-
re walczyl kilka lat. ‘

Jest dobrze, ale komu

Kolejny ruch Elektrimu, z 2 sierp-
nia, zdaje si¢ potwierdzac ten sce-

for. GK

nariusz. Prawdopodobnie ET sta-
raio sie o zabezpieczenic na udzia-
tach Lmbudu. Jednak w srodo-
wym komunikacie Elektrim po-
informowal, ze jego udzialty w
Embudzic zostaly przejete przez
spoOtke Inwestycje Polskic (IP) z
powodu niewywigzania sie Elek-
trimu z blizcj nieokreslonych zo-
bowigzan wobec IP. Po tej opera-
cji 1P, kontrolowane przez Zyg-
munta Solorza-Zaka, stalo si¢ po-
§rednio posiadaczem okolo 40
proc. akcji PAK.



Prawdopodobnie blyskawic
przeprowadzona operacja wy
PAK z Elektrimu uratowala «
trowni¢ dla Zygmunta Solorz:
ka. Pytanie, czy uralowala
niez Elektrim i jego mniejszo
wych akcjonariuszy. Powod
niezadowolenia majg tez ob
tariusze Elektrimu, ktoérzy n
nie zdotali zabezpieczyé sie n
cjach PAK, choé — jak twierd
przewidywalo to porozumie:
Elektrimem w sprawie splat
ligacji.

Ich zdaniem, zmiana wlas:
la akeji PAK prawdopodobnic
laczy walory elektrowni z ewx
alnego post¢gpowania upadio
wego, co — jak glosi komul
wierzyciell — jest dzialanier
szkode obligatariuszy i akce
riuszy Elektrimu.

Komisja sie przyjrzy
Niewykluczone, ze sprawa
niesienia akcji PAK do Inwe
Polskich bedzie przedmiotet
dania Komis)i Papierow W
Sciowych 1 Gietd (KPWIiG), kt
lipca wszczela postepowar
sprawie realizowania przez
trim obowigzkow informacyj
— Postepowanie zostalo w:
te w zwiazku z raportem Elek
z 30 czerwca, w ktorym spétl
informowata m.in. o zreali:
niu opgjt kupna od Deustche
kom udzialéw w Polskiej Tel:
Cyfrowej. Traktujemy je jedn
losciowo. Badamy kolejne ra
Jesli w toku postepowania k¢
powezmie podejrzenie, Ze ¢
do wyprowadzenia aktyw
Elektrimu, zawiadomi proki
re — zapowiada Lukasz Dajie
rzecznik KPWiG.
Agnieszka Ber;
a.borger@pb.pl = (22) 33.



